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LESVERTUS DES CONTRAINTES

Il est permis de sinterroger : pourquoi I'Académie des sciences morales et politiques a-t-elle cru bon de
consacrer un entretien du lundi matin au systeme monétaire international ? Trois réponses, emboitées ala
mani ére de poupées russes, peuvent étre avancées. La plus géenérale soutient que I'Académie a pour role et
devoir de prendre position sur les grands problemes de I'heure, en se gardant, autant que faire se peut, de I'air
du temps et de I'actualité éphémere.

Une justification plus circonstancielle est procurée par le constat que la crise financiére de 2007-2008 a été
percue et interprétée comme une crise financiére non seulement dans ses expressions manifestes, ce qui est
peu niable, mais encore comme ayant une origine financiére, ce qui revient al'interpréter comme
autogénérée : lafinance est cause de lacrise financiére. Si I'on passe par-dessus les difficultés logiques et
cognitives d'une telle interprétation - car comment admettre un vice intrinségue d'une piéce indispensable a
I'efficience d'une économie moderne ou, plus profondément, comment expliquer qu'un ensemble fonctionnel
puisse échouer du fait d'un élément essentiel de I'ensemble ? -, les conségquences pratiques de cette prise de
position pourraient se révéler facheuses et pernicieuses. D'une part, si la crise financiére est financiere, le
sens commun suggére qu'il conviendrait de réformer lafinance, de maniére a prévenir le retour de crises
financieres. Defait, la crise présente a donné lieu a une prolifération d'analyses et de propositions, qui ont
pour point commun de conseiller la réglementation de lafinance. Mais est-il assuré que laréglementation,
auss bien congue soit-elle, est la meilleure solution ? D'autre part et surtout, il se pourrait que la cause
premiére et profonde de I'instabilité financiére ne doive pas étre cherchée dans la finance, mais ailleurs, par
exemple dans lamonnaie et dans I'absence d'un dispositif objectif et contraignant, dont laréforme pourrait se
révéler plus efficace que la réglementation financiére. Or cette question n'a guére été abordée, mais, en
I'ignorant, le risque pourrait étre trés grand de crises avenir, si I'hypothése se révélait pertinente.

Enfin, il setrouve - ce seraladerniére réponse al'interrogation initiale - que I'Académie compte actuellement
dans ses rangs les compétences les plus avérées, pour examiner de prés et avec détachement, c'est-a-dire avec
une objectivité instruite, I'hypothése que I'absence d'un systéme monétaire international pourrait bien étrele
facteur le plus décisif de I'instabilité financiére et de fluctuations économiques anormales, dont les
conséquences politiques doivent inquiéter tout citoyen responsable. Le probléme, en effet, ne peut pas étre
réduit & un débat technique, car son enjeu est tel que c'est tout I'équilibre d'un ordre politique décent et
satisfaisant qui dépend de sa conclusion. Présentation de I'éditeur

Depuis le démantelement du systeme de Bretton Woods, nous ne sommes plus dans un systeme de change
fixe, mais gjustable : les monnaies sont librement convertibles et leurs parités fluctuent, entre autres, au gré
des politiques monétaires et économiques. L'instabilité est inscrite au coeur de ce « non-systéme » comme le
qualifie, non sans provocation, Jacques de Larosiére, pour qui un véritable systéme monétaire international
aurait non seulement pour effet d'« harmoniser les politiques monétaires », mais libérerait les banquiers
centraux des possibles pressions politiques. Autrement dit, I'absence de contrainte internationale a engendré
des excés en tous genres et des erreurs notoires. Restaurer un cadre contraignant permettrait de remédier a
bien des déséquilibres et assainirait le secteur financier dans son ensemble. L'enjeu de larecréation d'un
systéme monétaire international n'est donc pas seulement financier, économique et politique ; il est aussi
philosophique. Sont ici expliquées les défaillances du systeme monétaire actuel, et proposées des solutions
concrétes, pragmatiques et applicables pour les « réparer ».
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